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1 INTRODUCAO

Atendendo 4 Resolugiio do Conselho Monetério Nacional - CMN n” 4963, de 23 de novembro de
2021, doravante denominada simplesmente ("Resolugio CMN n® 4.963/20217) ¢ a Portaria MTP o®
1.467, de 2 de junho de 2022, doravante denominada simplesmente (" Portaria MTP n° 1467/ 2021%), 0s
respansdveis pela Gestio do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIFAL -
IPAM, apresentam sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2024, devidamente elaborada,
analisada e aprovada por seus drgdos superiores de execuciio e deliberagio.

A Politica de [nvestimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relativo & gestio dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestio necessiria para garantir o equilibrio econdmico,
financeiro ¢ atuarial.

(¥ fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estio centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevincia. Ressalta-se que serfio observados, para que se
trabalhe com parimetros sdlidos quanto a tomada de decisbes, a andlise do fluxo de caixa atuarial,
bevando-se em consideragio as reservas técnicas atuariais {ativos) e as reservas matemiticas (passivo)
projetadas pelo cilculo atuarial,

I ORIETIVO

A FPolitica de lnvestimentos do INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e o5 controles
internos relativos 4 gestiio dos recurses garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios
municipais, visando nio somente atingir @ meta de rentabilidade definida, mas também garantir a
manutensgio do equilibrio econémico, financeire ¢ atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, sepuranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequagio & naturcza de suas
obrigacdes e transparéncia,

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conduglio dos processos
internos relativos 4 tomada de decisBo quanto a gestio dos recursos, buscando o principio da
diversificagio € o credenciamento das Instituigies Financeiras que fazem parte ou farfio parte da Carnteira
de Investimentos do INSTITUTO DE PENSAOQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM.

Para seu cumprimenta, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de
Contingéncia, oz parimetros, as metodologing, os critérios, as modalidades e os limites legais ¢
operacionais, buscando a melhor, 4 adequada gestdo ¢ alocagio dos recursos, visando minimamente o
atendimento aos requisitos legais, em especial da Resolugiie CMN n® 4.%63/2021 e Portaria MTP o
| 4672022,

3 CATEGORIZACAD DO RPPS
Segundo o disposto na Instrugio CVM n® 534, de 17 de dezembro de 2014, em sew art, % "C", os

Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS serfio considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Cualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagio especifica,
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A regulamentagiio especifica mencionada no referido ant. 9° "C" da Instrugao CVM n® 554/2014
foi apresentada através da Portaria MTP n® 1.467/2022, a qual define que os Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS classificados como Investidores Qualificados deverio apresentar
cumulativamente:

a)  Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das
Aplicagtes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior 4 R§
[, 000, 000,00 {dez milhdes de reaiz) e

by  Tenha aderido ao Programa de Certificagdo [nstitucional Pri-Gestio ¢ obtido a
Certificacio Institucional em um dos Niveis de Aderéncia.

Para obter a classificagdio de Investidor Profissional, o Regime Proprio de Previdéncia Social -
RPPS fica obrigado a comprovar cumulativamente:

a)  Possua recursos aplicados comprovados por meie de Demonstrativo das
Aplicagdes ¢ Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior & RS
SO4.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e

b}  Tenha aderido an Programa de Certificagio Institucional Pro-Gestio e obtido a
Certificagiio Institucional Nivel 1V de Aderéncia,

Caso o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS nio cumpra os requisitos cumulativos
citados acima, este scra classificado como INVESTIDOR COMUM.

Para a identificagio da Categorizagio do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - TPAM, consideramos as seguintes informagdes:
ANALISE DO PERFIL
PATRIMONIO LIQUIDO SOB GESTAO (RS) 29.162.954.26 (DAIR 10/2023)
NIVEL DE ADERENCIA AO PRO-GESTAD |

VENCIMENTO DA CERTIFICACAO PRO-GESTAO 271202024

Fonte: TNSTTILIO DE PENSAD E APMOSENTADORLA MUNICIPAL - [PAM

O INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, no momento
da elaboragio, andlise e aprovagdio da Politica de Investimentos, encontra-se classificads como
Investidor QUALIFICADO,

Na possivel obtengdo da Certificagdo Institucional Pro-Gestiio, a classificagio de Investidor
mudard amtomaticamente, ndo sendo o INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - TPAM prejudicado quanto as adaptagdes dos processos ¢ procedimentos intermnos e de
controle, bem comao a manutengdo da Politica de Investimentos e apories em fundos de investimentos
condirentes com Sika nova classificacdo,
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Fica o INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM condicionado
a0 prazo de 90 (noventa) dias para revisio ¢ adequagio da Politica de Investimentos em atendimento a
nova classificaglio.

4 ESTRUTURA DE GESTAO

Os responsiveis pela gestio da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PENSAOQ E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM tém como uma das principais objetividades a continua
busca pela ciéncia do conhecimento téenico, excrcendo sus atividades com boa £, legalidade e
diligéncia; zelande por elevados padries éticos, adotando as boas priticas de gestio
previdencidria no dmbito do Pro-Gestio, que visam garantic o camprimento de suas obrigagbes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - TPAM, as pessoas que participam do processo de andlise, avaliagio, gerenciamenta,
assessoramento & decistrio, bem come o4 participantes do mercado de titulo e valores mohilidrios no
que se refere & distribuigho, intermediagio e administragio dos fundos de investimentos e dfivis
Minanceiros.

A responsabilidade de cada sgente envolvido no processo de analise, avaliagio, gerenciamento,
assessoramento ¢ decisorio, estdo definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do
INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM., instituidos como
REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Poliica de Investimentos e oulras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descritos acima, terfio suas aghes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos
competentes e pelo controle intermo,

4.1 MODELO DE GESTAQ

De acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP 0° 1LA6T/2022, em seu art. 95, incisos 1, 11
¢ 11, a gestdo das aplicagdies dos recursos podera ser realizada por meio de gestdo propria, terceirizada
Ou mista.

Para a vigéncia desta Polilica de Investimentos, a gestdio das aplicagdes dos recurses do
INSTITUTO DE PENSAD E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM serd PROPRIA.

A ndogio deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficar sob a gestdo ¢
responsabilidade do proprio INSTITUTO DE PENSAOQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL -
IPAM, na figura dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestilo dos Recursos ou
Investimentos.

A gestia das aplicagBes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por

entidade de cerlificagiio reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da Secretiria de
Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MTP n” 1 467/2021 e alteragdes.
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41 ORGAOS DE EXECUCAO, DELIBERACAO E FISCALIZACAO

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL -
IPAM visam & constituigio das reservas parantidoras dos beneficios ¢ devem ser mantidos ¢ controlados
de forma segregada dos recursos do Ente Federativo, Esses mesmos recursos Serio geridos em
conformidade com a Politica de Investimentos, com 08 Critérios para credenciamento das Instituigdes
Financeiras ¢ contratagio de prestadores de servigos.

A estrutura interna definida através da Lei Monicipal n° 700/2005 (LEI DE ESTRUTURAGAC
DO RPPS) garante a demonstragio da Segrepacio de Atividades adotadas pelos dirigentes, conselbeiros,
gestores dos recursos e membros do Comité de Investimentos, estando em linha com as boas praticas de
gestio e governanga previdenciria.

4.2.1 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compete a0 Comité de Investimentos a formulagio ¢ execugiio da Pelitica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva ¢ o Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagio
do Conselho de Administragio ¢ fiscalizagio do Conselho Fiscal, ambos orglos superiores de
competéncia do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM.

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Exceutiva & Conselhos Administrativo ¢ Fiscal, a participagio do conflitante como voto de
qualidade serd impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reanido.

Nio fica excluida a possibilidade da participagiio de um Consullor de Valores Mohbiligrios no
fomecimento de "minuta™ para a elaboragio da Politica de Investimentos, bem como propostas de
revisio para apreciagio do Giestor dos Recursos, Comité de Investimentos & Diretoria Executiva.

4.3 ORSERVANCIA ADS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os responsiveis pela gestio do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM e agueles que participam diretamente do processo de andlise, avaliagho,
gerenclamento, assessoramento e decisorio, estio submetidos a critérios de elegibilidade, dado a
responsabilidade sobre suas atribuigBes.

Ok critérios de elegibilidade e permanéncia nos cargos dentro do INSTITUTO DE PENSAD E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IFAM estio descrites na Lei n® 8,717, de 27 de novembro de
1998 ("Lei n® 9. TI T/1998"), incluidos pela Le n® | 3.846, de 18 de junho de 2019 ("Lein” 13.846/2019%)
e na Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu Art. 76.

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de
Administraghic e Fiscal ¢ o Gestor dos Recursos do INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM deverfo atender aos seguintes requisitos minimos
cumulativos:

a}  ndo ter sofrido condenagiio criminal ou incidide em alguma das demais situagoes de inelegilidade
previstas no inciso | do caput do Art, |° da Lei Complementar n” 64, de 18 de maio de 1990;
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b)  possuir certificagio, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovagio
de atendimento e verificaglo de conformidade com 05 requisiios tECHiCos Necessinos para o
exercicio de determinado cargo;

¢)  possuir comprovada experiéncia no exercicio da ativ idade nas dreas (inanceira, administrativa,
contibil, juridica, de fiscalizagho, atuarial ou de au ditoria e

d}  ter formagfio superior,

O critérios "n" e "b" aplicam-se aos membros dos Conselhos de Administragho ¢ Fiscal e do
Comité de Investimentos.

Mo dmbito das Certificagiio RPPS, ficam os dingentes, membros dos conselhos de Administragio
e Fiscal, o Gestor dos Recursos e os membros do Comité de Investimentos, obrigados a apresentar suas
respectivas Certificagdes nos prazos definidos no Manual da Certificagio Profissional RPPS versdo 1.1
Blg suas possiveis atualizagies.

Tabela de Classificagiio das Certificagdes RPPS

Certificacao

' [V
e

Recu Comité de

b CF RPPS CGINV

Serth de responsabilidade do INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL
_TPAM & do Ente Federative a verificagdio dos critérios descritos acima, bem como o encaminhamento
da informagfo & Secretana de Previdéncia.

A comprovagho do eritério "a" serd exigida sua wiunlizacio a cada 2 (dois) anos e havendo
peorréncia de positivo, os profissionais deixardo de ser considerados como habilitados para as
correspondentes fungies desde a daia de implementagin do ato ou fato ohstativo,

A comprovagin do critério "b" devera ser efetuada com a apresentagio do centificade cmitido apos
a conquista da Certificaciio RPPS.

44  CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM tem a prerrogaliva
du contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mohilidrios, de acordo com o5 critérios
estabelecidos na Resolugiio CMN n® 4.963/2021, Portaria MTP n” 1.467/2022 com suas alteragdes e
Resolugio CVM n® 192021, na prestagio dos servigns de orientagio, recomendagio e
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aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adoglio & de dnica e
exclusiva responsabilidade do IPAM.

Para o efetiva contratagiio da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o INSTITUTO DE
PENSAO E APOSENTADORIA MUNICTPAL - IPAM dever realizar diligéncia c avaliagio quanto
ao perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a)

b}

c)

d)

)

£l

h)

i

Oue a prestacio dos serviges de orientagae, recomendagio e aconselbamento seja de forma
profissional, sobre investimentos no mercado de valeres mobiluarios;

Que a prestaglo dos servigos seje independente ¢ individualizada, cuja adocdo €
implementagho das orientagles, recomendagbes ¢ sconselhamentos sejam cxclusivas do
INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IFADM:

(Jue & prestagio de servigos de onenlagio, recomendaglio ¢ aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobiliarios, (i) titulos ¢ valores
mobilidrios especificos, (i) Instituigtes Financeiras no imbito do mercado de valores
mobiligrios e (iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos 05 aspectos;

As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mohilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e niio induzir o investidor a erro, escritas em liNguagem simples, clara,
objetiva e concisa;

Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como responsivel
pelas atividades da Consultoria de Valores Maobilidrios;

Que apresente cm contrato social wm Compliance Officer como responsdvel pela
implementagio e cumprimento de regras, procedimentos ¢ controles internos das nommas
estabelecidas pela Resolugiio VM n® |920215

Que mantenha pigina na rede mundial de computadores na forma de consulta plblica, as
seguintes informagdes atualizades: (i) formulario de referéncia; (i) eodigo de ética, de modo &
concretizar 08 deveres do consubtor de valores mobilidrios; (i) a adogfio de regras,
procedimentos e descrigio dos controles internos e {iv) a adogdo de politica de negociagio de
valores mobiligrios por administradores, empregados, colaboradores e pela propria empresa,

Que apresentem em seu quadro de colaboradares no minimo um Economista devidamente
regisirado no Conselho Regional de FEoconomia « CORECON,

Que os profissionais ¢ consultores que atuam diretamente nas atividades de onentagso,
recomendagio © aconselhamento comprovem experiéncia profissional nas  atividades
diretamente relacionadas 4 consultoria de valores mobilidrios, gestdo de recursos de terceiros
ou andlise de valores mobilidrios;

Que os profissionais e consuliores que atuam dirctamente nas atividades de orientagio,

recomendagio ¢ aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagies CEA
{Certificaclio ANBIMA de Especialistas em Investimento), CGA (Cerlificagho de Gestores
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ANBIMA} ¢ registro de Consultor de Valores Mobiliirios pessoa fisica (a comprovacio das
Certificagdies nio sko cumulativas por profissional J.

Mio serfio considerados apios os prestadores de servicos que aluvem exclusivamenie com as
atividades:

a)  Como planejadores financeiros, cuja atuaglo CircuUNsCreva-se, dentre oulros Servigos, ao
plangjamento sucessorio, produtos de previdéncia administracio de finangas em geral de scus
clientes € que ndlo envolvam o arientegio, recomendagio ou aconselhumento;

b}  Que promovam a elaboragio de relatérios gerenciais ou de controle que ohjetivem, dentre
ouftros, retratar a rentabilidade, composigio e enquadramento de uma carteira de investimento a
luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentagio especifica incidente sobre
determinado tipo de cliente;

¢} Como consultores especializados que nao stuem s mercados de valores mobilidrios, tais

como aqueles previslos nas regulamentaghics especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditrios e fundos de investimento imobilidrio ¢

dl  Consultores de Valores Maobilidrios que atuam dirctamente na estruturagiio, originagio, gesto,
administragdo e distribuigio de produtos de investimentos que sejam objeto de orientacio,
recomendagio e aconselhamento aos SEUs clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mohilisrios contratado e as entidades mtegrantes do
sistemna de distribuigao de valores mobilidrios e o INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM em comum acordo, estabelepam canais de comunicagio e ferramentas que
permitam conferir maior agilidade ¢ seguranga 4 implementagiio dus arientagies, recomendagies &
aconselhamentos na execupio de ordens,

Mo serdo aceitns lerrameslas fomecidas ou disponihilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuits, nio gerando assim Conflito de
Interesse ou @ indugio a erros por parte do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORLA
MUNICIPAL - IPAM.

5 META DE RENTABILIDADE

A Poraria MTP n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis &s avaliages atuariais dos
Regimes Propriv de Previdéncia Social, determing que a taxa atarial de juros 8 ser utilizada nas
Avaliaciies Atuarials seja equivalente i taxa de juros parfimetro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média - ETT) esteja o mais proximo & duraglio do passivo do INSTITUTO DE PENSAO
F APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM.

A taxa atnarial de juros, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no chlculo das
avaliaglies atuarias para trazer o valor presente de todos 05 compramissos do plano de beneficios na
linha do tempo e que determing assim o quanio do patriminio o Regime Praprio de Previdéncia Social
- RPPS deverd possuir para manter o equilibrio anarial.

Eese equilibrio somente serd possivel de se obter case 08 recursos sejnm remunerados, no minimo,
por uima taxa igual ou superior. Do contririo, se 4 taxa que remunera 08 FeCUrsos passe a 5er inferior &
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waxa utilizada no cdlculo aarial, o plano de beneficio se tornard deficitrio, comprometendo o
pagamento futuro dos beneficios.

Considerando 4 exposigho da carleira ¢ seus vestimentos, as projepties dos indicadores de
desempenho dos retomos sobre esses Mesinus investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura
dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM, definida como META DE RENTABILIDADE € de IPCA + 525% (cinco
virgula vinte e cinco porcente).

o INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM no exercicio de
suns atividades, através de estudos técnicos, promaverd o acompanhamento das duas taxas (meta de
reniabilidade ¢ taxa atuarial de jurcs) para quc scjn evidenciado, no longo prazo, qual proporciona &
melhor situaghio financeira e atuarial para o plano de beneficios im plementado.

Observada a necessidade da busca & manutencdo do equilibrio financeiro & atuarial do
INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, em cumprimento a Lei
5§ 717/1998, em seu A 1°, a meta de rentabilidade poderd ser diferenciada por periodos dentro do
préiprio exercicio, prospectada pelo perfil da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PENSAQ
F APOSENTADORIA MUNICIFAL - IPAM ¢ pelo cenidrio macroecontmico @ financeiro.

6. CENARIO ECONOMICO
61  INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Inflagio ¢ Atividade Econdmici

Nos Estados Unidos, o Indice de Pregos an Cansumidor (CPI) retomon sua trajetéria ascendente
em julho, apresentando um aumenta mais rapido em comMparagdo com o més anterior, O CPL registron
uimn acréscimo de 0,2% em termos mensais. ¢ uma elevaclo de 3,2% em relagio a0 mesma pericdo do
ano anterior, alinhando-se com as projegdes do mereada,

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o componetite de
abrigo foi o principal responsivel pelo aumenio mensal. contribuindo com mais de $0% do incremento

total, enquanta o indice de seguro de veiculos motorizados também teve participagdo

No segmento de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho, apds j ter registrado um aumento de
0,1% no més anterior. O indice de alimentns consumidos em casa teye um aumento de 0,3% no més,
enquanto o indice referente a refeigdes fata do domicilio teve um avango de 0,2%. No que diz respeito
i energia, o indice teve uma leve alta de 0,1% durante o periodo, dado que 0% principais componentes
do indice energético apresentaram resultados mistos. No que diz respeite ao nicleo da inflagdo, que
alimina elementos volateis como alimentos energin, 0% registros indicaram aumentos de 0,2% no més
e de 3.2% na comparagho anual. lsso contrasta com os simeros ohservados em junho, que foram de
0.2% ¢ 4.8%, respectivaments, considerando a mesma base de andlise. As projegdes inicialmente
APONIAVIM Pars um comportamento similar a0 do més anterior,
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Otre fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servigos que registrou uma queda
de 54,4 para 52,3 em junho, de acordo com & pesquisa final da S&F Global divulgada em 3 de agosto.
A leitura definitiva de jutho ficou abaixo das estimativas preliminares e das projegoes do mercado. O
PMI composte dos EUA, que sbrange setores de servigos ¢ indiistria, também diminuia de 53,2 para 52
0 mesmo periodo, confirmando as leinras preliminares ¢ as expectativas do merncado,

A S& P ohservou que a desaccleragio em julbo levou o indice composto 80 nivel mais bamo desde
fovereire deste ano. Apesar das guedas, os vilores acima de 50 indicam que a cconomia dos ELIA
continua crescendo, porém com Um ritmo mais moderado.

Taxa de Juros

Em sua reunido de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados Un idos,
tomou a esperada decisdo de retomar o aumento das taxas de juros. O intervalo das taxas agord varia de
5,25% a 3,500 ao ano.

A decisio foi undnime entre os membros do Fed, gue também irdo avaliar o possibilidade de mais
aumentos ao longo do segundo semestre. A perspectiva de manter as taxas elevadas por um periodo
prolongado ganhou forga devido a dados econdmicos e indicadores do mercado de trubalho que indicam
a resisténcia da economia dos Estados Unidos.

MA EUR
Inflagio e Atividade Econdmica

Pelo terceino més consecutivo, a taxa de inflagdo na Zona Euro apresenion um recuc, atingindo
5.3% em julho, de acordo com a estimativa preliminar divulgada pelo Eurostat nesta segunda-fieira,
Ainda que haja uma tendéncia de desaccleragio, a presidente do Banco Central Europeu ji indicou que
poderd adotar uma postura de gspera ou até mesmo conskderar um aumento na taxa de juros em setembro.
Contudo, é enfatizado que a redugiio das taxas nao esia nos plancs.

0 indicador de Gestores de Compras do setor de servigos (PMI) na zona do eurd apreseniou uma
gueda de 52,0 em junho para 51.1 em julho, registrando o ponto mais baixo dos Gltimos seis meses, [sso
resultou em um declinio no indice composto, que engloba tanto o setor industrial quanto o de servigos,
passando de 49,9 para 48,9 em apenas um més, também marcando o valor mais baixo desde novembro.
O PMI do setor industrial manteve sua trajetiria de contracho, caindo de 434 para 42,7 entre junho ¢
julho, representando o periodo mais frace ohservado nos altimos 38 meses.

ASIA
InNacio e Atividade Econdimica na China
Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou em uwm periodo de deflagio

devido & queda dos pregos regisrada em julbo. Os nimeros mostram uma reducio de 0,3% no taxs de
inflagio no Gltimo més, comparando com o Mesma periodo do ano anterior,
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Esse cendrio de deflagio surge decorrente dos recenles indicadores de importagio e exportacio da
China, que tm levado questionamentos sohre @ velocidade da sua recuperagio pos-pandémica.
Enquanto isso, o nicleo da inflagio, que exclui os pregos de alimentos € combustiveis, sumentou pard
0,8% na comparagio anual, em comparagio com o valor de 00,4% registrada em junho.

O indice de Gerentes de Compras {FM1) do setor industrial da China registrou uma queda de 50,5
em junho para 49.2 em julho, indicando uma deterioragio acentuada das condigdes de negocios, de
acordo com os dados divulgados hoje pela S&F Global. Esta é a primeira leitura do PMI abaixo da
marca eritica de 50,0 (que separa a expansiio da contraghio) nos (ltimos trés meses. As previsdes do
mercado apontavam para umas queda mais moderada do PMI industrial chings do que em junho.

6.2 NACIONAL

Atividade, Emprego ¢ Renda

0 indice de Atividade Fcondmica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um sumento de 0,63%
em junho, quando comparado de forma ajustada ds vanagics sazonais em relagio a maio, Mo mes
anterior. o indicador havia registrado uma queda de 2.05%. Apesar desse resultado, ele se situou
ligeiramente abaixo das expectativas, o que pode ser atribuide & continua clevaglio da taxa de juros.

Mo periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%. Em comparagho com O
mesmo més do ano anterior, OCOMMEY wm aumenta de 2,10%. O indice de Gerentes de Compras (PMI)
da indilstria brasileira registrou um avango, passando de 46,6 em junho para 47,8 em julho, de scordo
com informagtes da S&FP Global.

Apesar de ter se mantide abaixo de 500 (que indica a divisio entre expunsio ¢ contraglo) pelo
nono més consecutivo, esse resultado marcou o nivel mais elevado em cinco Meses para cise indicador
de atividade.

No més de junho, o Brasil registrou a eriagio de 157,198 novas vagas com carteira assinada, foram
geradas 155.123 vagas no més & no acumulado de 12 meses sko 1.651.953 empregos. Esses nimeros
provém do Cadastro Geral de Empregados ¢ Desempregados (Caged), divalgado pelo Ministério do
Trabalho,

Duranie junho de 2023, ¢ estoque tonal de vinculos ativos alcangou 43,467 065, representando um
aumento de 0,36% em relagio ao estogue do més anterior. No acumulado do ano, de janeiro a junho de
2023, o saldo de empregos atingiu 1,023,540, restltado positivo na visio dos analistas.

Inflagio

[e acordo com os dados divalgados pelo IBGE, o indice Nacional de Pregos #o Consumidor Amplo
(IPCA}, considerado a medida oficial de inflagio no pais, registrou um aumenio de 0,12% em julho, A
trajetéria de desaceleracio da inflagio no Brasil, que estava em curso desde feversiro, foi interrompida,
) indice chegou a apresentar uma deflacio de 0,08% em junho, mas FEtOMON O ritmao de altn neste més,
impulsionado principalmente pelo grupo de Transportes (1,50%), com destaque notdvel para o aumento
da gasolina (4,75%).

Como resultado, a inflagio scumulada nos altimos 12 meses atingin 3,9%%, enquanto no acumulado
do ana a alta foi de 2,99%.
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Além disso, foi divulgado o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que registrou uma
queda de 0,09% em julho, uma varingio préxlmnanhgewada o més anterior {-0,10%). No ano, MPC
acumuloy um aumento de 2,5%%, ¢ nos Altimos 12 meses, o indice subiu 3,53%, superando o3 3.00%%
registrados nos |2 meses anteriores. Em comparacio a julho de 2024, quando a taxa foi de -0,60%,
hauve uma mudangs notavel.

(5 produtos al imenticios tiveram uma redugio de 0,59% em julho, apds uma gueda de 0,66% em
junho. Ja os itens nido alimenticios aprescnlaram uma variacio de 0,07%, proxima ao resultado de 0,08%
observado no més anterior.

Cimbio e Setor Externg

No fechamento do més, o dolar comercial apresentou uma leve variacio negativa de 0,027%,
encerrando a sessiio com valor de R% 4,729, Ao longp do més, houve uma queda scumulada de 1,25%
no valor da moeda norte-americana em relagio i brasileira.

0 Ministério do Desenvolvimenta, Indistria, Coméreio e Servigos (MDIC) divulgou gue 8 balanga
comercial do Brasil, que reflete a diferenga entre as exportagies ¢ iImportaghes, apresentou Um superavil
de 1IS$ 9,035 bilhdes em julbo. Este resultado destaca-se como o melhor j& registrado para o més de
julho e representa um aumento significativo de 68,7% em comparagic ac mesmao periodo do ano
anterior, considerando n média diaria. Vale ressaltar também a queda das commodities, que
corespondem a bens primarios com cotagio internacional, desempenhou um papel crucial na redugio
das exportaghes.

63 MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo cendrio doméstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os subindices Anbima
que acompanham fundos compostos por titulos piiblicos disponiveis para os RPPS, o IMA GERAL teve
um desempenho positivo de 0,97% no iltimo més. Em seguida, 0 IMA-B 5+ Leve um avango de 0,72%
¢ o IMA-B subiu 0,80%. No acumulado do ano até julho, 0 IMA-B 3+ apresentou o melhor desempenha,
com um ganho de 15,74%, seguido pelo IMA Geral com 9,69%. Quanto 208 subindices relacionados a
taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 0,81% no més & um ganho de 12,32% no acumulado do
ano.

No encerramento do més, o [bovespa, o indice de referéncia do mercado de agoes brasileir,
registron um awmento significativo de 1.26%, resultando em um ganhio acumulade anual de 11,12%.
Fsse desempenho notavel fol impulsionado pela visio de uma politica monetdria ¢ fiscal coordenada,
que Aponta [ArA Wma possivel melhoria da satide economica do pais.

Mo exterion, o8 pringipais indices do mercado de aghes dos Estados Unidos também tiveram wm
desempenho positivo no més, O Dow Jones subiu 4,1%, o S&P 500 avangou 1.1% ¢ o Masdaq registrou
um aumento de 3,4%,

0.4 PERSPECTIVAS
) més de julho delineou cendrios econtmicos distintos em diferentes partes do munde, Nos Estados
Unidos, a inflagdo ¢ o comportamenio da atividade econdmica sinalizaram estabilidade, embora com

certo arrefecimento comparado a periodos anteriores, A decisio cautelosa do Federal Reserve em ajusiar
as taxas de juros reflete a busca pelo equilibrio entre crescimenta controle inflacionério.
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Ma Zona do Euro, & continua desaceleragiio da taxa de inflagio suscita discussdes sobre as futuras
estratégins de politica monetina, possivelmente afetando as taxas de juros, A queda do PMI de SeTViQos
indica um declinio na atividade econdmica. Na Asia, a China enfrentou um cendrio deflacianrio devido
i queda de pregos. A balanga entre importagies © exportagies levantou guestdes sobre a forga da
recuperagio pos-pandemia, exigindo atengéo as politicas de estimulo e ajustes.

No Brasil, os indicadores econdmicos oferecem perspectivas positivas. A criagdo de empregos
formais & o desempenho positivo do [bovespa apontam para (ma recuperagio gradual, embora a inflagdo
interrompa sua trajetiria descendente devido ao aumento dos pregos dos combustiveis.

Para o5 proximos meses, a5 perspectivas esto sujeitas a diversos fatores, como 4 inflagio, a
atividade econdmica global e as politicas monetirias dos bancos centrais. Mo Brasil, fica no radar o
redugho nas taxas de juros € Scus efeitos que pode impulsionar & economia. No entanto, é crucial
acompanhar os indicadores econdmicos € O PANGTAMA intemacional, pois estes podem impactar o8
mercados e a dindmica econdmica do pais.

65 EXPECTATIVASE MERCADO

I nadices (Mediana A gresuilo)

Meta Taxa Selic (Youa.) il

do Setor Pablico (% do PIB

Batanca comercial (USS Bilbdes)

7 ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Alocagio Estratégica para o excrcicio de 2024

Os responsiveis pela pestio das aplicagbes doz recursos do INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM devem shservar os limites ¢ critérios estabelecidos nesta
Politica de Investimentos na Resolugio CMN o 4963/2021 e qualquer outro ato nermative relacionado
a0 tema emitido pelos drgdos de fiscalizagdo e orientagio,

A Estratégia de alocagio dos recursos pura 05 priximos cinco anos, leva em consideragio nio
somente 0 CENnAri0 Macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da andlise do Auxo de caixa atuarial e das projecdes futuras de déficit efou superdvil.
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Para efgitos de alocaglo es ratégica, segundo a Resoluglio CMN n° 4.963/2021. an. 3° e 6% &fio
considerados recursos do INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM:
(1) as disponibilidades oriundas das receitas corr nles ¢ de capital; (ii) os demais ingressos financeiros
tuferidos pelo INSTITUTO DE PENSAQ F APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM: (iii) as
aplicagdes financeiras e (iv) os titulos e valores mobilidrics.

N0 serdo considerndos recursos do INSTITUTO DE PENSAD E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM para efeitos de ihcaglio estratégicn o8 recursos provenientes de- (i) ativos
vingulados por lei ao INSTITUTO DF PENSAD E APOSENT AN IRIA MUNICIPAL - IPAM: (1)
demais bens, direitos ¢ ativos com tinalidade previdenciana; (iii as disponibilidades financeiras
mantidas em conta corrente € {iv) as contas de fu ndos de investimento imobilidsio,

Tl SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pely Resolugdio CMN n®
45632071, o INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM prople-se
adotar o lmite maximo de L0805 dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociaglo de titulos piblicos no mercadao secunddrio (comprvvenda de tiilos plblicos)
obedeceri ao disposto no Ar. 7, ineiso [ alinea "a" da Resoluglio CMN n® 4,953,200 |, onde deverio
estar registrados no Sistema Especial de Liguidacio ¢ de Custadia (SELIC)

Ma i de o INSTITUTO DE PENSAD E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM
promiover a aquisigio de Titulos Pablices de forma diretn. deveri comprovar:

a) que procedeu com a consulta is informaegies divulgadas por entidades representativas
participantes do mercado financeiro e e capitais, reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia e clevado padedo enico na difusio de Preos e s dos tilulos. A sua inilizacso
como referénein nas negociaghes, bem como, uo volume, Precos e laxas das operagdes
registradas no SELIC antes do efetivo fechmmento da opernedio;

b deverdio scontecer stravés de platatormas eletrinicas administradas Por sistemas aulorizidos
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissio de Valores Mobiliarios, nas suas
respectivas ireas de competéncin:

el que possui devidamente puardados og registros dos valores ¢ do volume dos tiulos
eletivamente negociados, e

di que os tilos sdquiridas estejam sob 4 twlaridade do INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, com hetse nus informagies de sistema de registro,
de custidia ou de liquidsedo Ananceir, sefum depositados perante depositario central (SELIC)

Para comprovagio de operagtes realizadps em ofertas piblicas do Tesours Macional, o
INSTITUTD DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - [PAM deverd arquivar os
documentos de comunicagio com Institwiciio que participou do leilio,
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T.2 SEGMENTO DE RENDA "’AHH_-NF.'L. INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos
imobiliarios, a Resolugio CMN n° 4 963,202 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
sepmentos, ndo poderio exceder cumulativamente ao limite de 30% da tetalidade dos recursos em
moeda corrente.

Mestie sentido, o INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM
propoe adotar como limite mdiximo o pereentual de S500% da totalidade dos recursos,

S considerados como investimentos estruturados segundo Resolugiio CMN n® 4.963/2021 os
fundos de investimento classificados como multimercado, os tundos de investimento em participagdes
- FIPs ¢ os fundos de investimento elassificados coma "Apies - Mercado de Acessa"

T4 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, o Resolegio CMN n® 4,963,202
estabelece que o limite legal dos recursos alocados nio poderd exceder comulativamente ao limite de
[0% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Meste sentido, o INSTITUTO DE PENSAO F APOSENTADORIA MUNICIPAL - [PAM
propae adodar como limite maximo o percentual de 10% da totalidade dos recursos,

Deverio ser considerados aptos a receber recursos do INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM apenas os fundos de investimentos constittidos no
exlerion dque possuam historico de 12 (doee) meses. quc seus gestores estejam em atividade ha mais de
3 (einco) anos e administrem o montanie de Pecursos de lerceiros equivalente a USE § bilhaes de dolares
it data do aporte.,

T4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Fara o segmento de Empréstimo Consignado aos segurndos em atividade, pposentados ¢
pensionistas. a Resolugdo CMN n® 4,963,200 cstabwlece que o limite legal é de 00% (cinco por
cento) da totalidade dos recursos em moedi correiie,

N4_| ocasido, ¢om A cbtengiio da Centificagio Institucicnal Pré-Gigstdia, o INSTITUTO DE
FENSAD E APOSFNTADORIA MUNICIPAL- IPAM ha 4 possibilidade de adotar, como limite
maxime, o percentual de 10,00% (dez por cento) da wombidade dos recumsaos,

Moo processo de implantagio da modalidade, caso scja de interesse, ndo serdo considerados
desenquadramentos o3 limites wqui - definidos, tendo o INSTITUTO DE PENSAO [
APOSENTADORIA MUNICIPAL - [PAM privec de (0 (sessenta) diss para revisio e adequagiio da
sui Politica de Investimentos em mendimento 208 VOS5 parhmetros, especificamente o An 122 B3]
da Resolugio CMN n® 4.9632021

P17



Estado do Rio de Janeiro
IPAM - INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL

7.5 TAXA DE PERFORMANCE

A taxa de performance corresponde a2 uma taxa cobruda por um fundo de investimente pela
rentahilidade acima de algum bemchmerk pre-estabelecido, sendo, portanto, uma recom penaa pelo bam
desempenho dos gestores.

A aplicagio dos recursos efetundos pele INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM em fundos de investimentos fque preve em regulamentos ou contratos cliusulas
the pagamento du taxa de performance, deverio apresentar s seguintes condigies:

a)  renabilidade do investimenio superion @ valorizaglo de. no minimo, 1002 {cem por cento) do
inclice de referdnein;

b}  montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicagio ou ao valor do investimento
ni data do dltime pagamento;

¢} peniodicidade, no minimo, semestral:

i) contormidade com as demais repras apliciveis a mvestidores que nde sejam considerados
qualificados nos termos da regulamentagdo da Comissio de Valores Mobilidrios,

6 LIMITES GERAIS

Mo scompanhamento dos limiites perals da carteirn de investimentos do INSTITUTO DE
PENSAOQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM. em atendimento aos lfimiles i
estabelecidos ¢ da Resoluglo CMN 1 42637200 |, serdo consolidadas as posighes das aplicactes dos
recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de investimentos (FI) e fundns de
inveslimentos em cotas de fundos de ivestimentos (10O F1 )

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissio oy conbrigacio
de uma mesma pesson Juridica serdo os mesmos dispostos na Resoluglio CMN n® 4,963/2021 .

No que tange a0 limite geral de exposicio por fiundos de investimentos e em cotas de fundas de
mvestimentos, fica o INSTITUTO DE PENSAD E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM
limtade a 20% de exposicio, com excepdo dudn pos fiindos de investimentos enguadrados no Art. 7°,
inciso . alinea "h* da Resolugdo CMN n® 4.963/200

A exposicio do total das aplicagdes dos recursis do  INSTITUTO DE PENSAQ F
APOSENTADORIA MUNICIPAL - [PAM no patriminio liquido de um mesmo fundo de
mvestiments limitar-se-o em 15%, (quinze por cento). Para os fundos de mvestimentos classificados
come FIDC - Fundos de Investimentos em Direios Credittrios, Crédite Privado e Fl de Infracstruiura,
3 EXPOSICA0 no palrimonio liguido de em um Hesmo fundo de investimento limitar-se-Gio & §% {cinen
pareento) ¢ para o3 fundoes de investimentos classificados como *[n vestimentos no Exterior” considers-
s¢ para efeito de caleulo, o patrimania liquide do fundo de investimento constituide no eXRerion

Lk limites estipulados acima nio se aplicam aos fundos de investimentos que apliquem scus
recursos exclusivamente em Titulos Plblicos ou em Uperagdes Compromissadas em Titulos Pablicas.
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Parn o8 fundos de investimentos ¢lassificados come FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios, que fazem parte dn cortcirn de investimentos do INSTITUTO DE PENSAO E
APODSENTADORIA MUNICIPAL - [PAM 5 partir de 17 de janeiro de 2015, o limite estabelecida no
paragrato anterior, deveri ser caleulado em proporgio ao todal de cotas da classe sénior e ndo do total
de cotas do funde de investimento.

O total das aplicaghes dos recursos do INSTITUTO DE PENSAQ F APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM em fundos de investimento nio pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume
tlal de recursos de terceinos gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
Brups econdm .

Na obtenglio da Centificagio Institucional Pro-Gesifio, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consondncia com
o disposto noart. 79, § 7°, art. 8% § 3%, ar 10°, § 2*cart, 14° § (nico da REesolugdo CMMN 04 963/202 1.

Em eventual desenquadramento dos limites pqui delmidos, o Comité de Investimentos juntamente
com o Gestor dos Recursos, deveriio se ater s Politicas de Contingéneia definidas nesia Politica de
Ivestimentos,

T DEMAIS ENQUADRAMENTOS

CINSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - 1PAM considera todos as
limites estipulados nesta Politica de Investimentos ¢ pa Resvlugio CMN n° 4.903/2021, destacando
especificamenie:

a)  Puderdo ser mantidas em carteirs de vestimentos, por atd |80 {cento e citenta) dias, as
aplicagies que passem a ficar desenyurdradas em relagiio a csta Politics de Investimentos e a
Resolugio CMN n® 4.963/2021, desde que sejn comprovado que o desenquadramento Foi
decorrente de situacdes involuntarias, paran as yuis ndo tenha dado causd, & gue 0 seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente @ sua manutenglho, maiores riscos para o
atendimento aos principios sepurancs, rentabilidade. solvincia, liquider, motivagio, adequacio
A natrera de suns obrigagdes o transparéncia;

by Poderfio ainde ser muntidas em carteira de investimentos, alé sey respectivo encermamento, os
fundos de investimentos que dpresenlem prazos pare vencimenlo, resgate, caréncig ou
conversio de cotas superior a 180 (cento ¢ citenta) dias, estando o INSTITUTO DE P ENSAQ
EAPOSENTADORIA MUNICIPAL - [PAM obrigado a demonserar » adogiio de medidas de

melhoria da governanga e do controle de riscos na ResUL0 oS recursos,
Berfio entendidos como siluagdes involunidrias:
4} Entrada em vigor de alteragdes da Resolugdo igente;

by Resgate de cotas de fundos de ivestimente por um outro coliste, nos quais o INSTITUTO
DE PENSAG E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM nic efetue novas wporics,

) Valorizaglo ou desvalorizagio dos demais ativos financeiros ¢ fundos de investimentos que
Hnearporam a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PENSAQ F APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IFAM,

p. 19



Estado do Rio de Janeiro
IFAM = INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL

dy  Reorgamizacio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de meorporagdo, fusio,
cisldlo e transformaglo ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, apds as
aplicagies realizadas pelo INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL
- IPAM:

e} Ocoréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagio das reservas ¢ a evolugio do
patrimanio do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM ou
guando decormentes de revisdo do plano de custeio e da searcimelo da masss:

1y Aplicagfies efetundas na aguisicio de cotas de fundo de investimenio  destinado
exclusivamente a investidores qualificades ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PENSAQ
E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM deixe de atender aos critérios estabelecidos
P essa categorizagio em regulamentagio especifica, om exceglio do exposto na Nota
lecnica SEI n® 4572022MTP {ltem 7.7} ¢

Bl Aplicagdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeires que deixarem de
observar 0s requisitos e condigies previstos na Resolugdo CMN o 49632021

Se ok dineitos, ttulos e valores mobilidrios que complemn ds carteiras dos fandos de investimentos

¢ 05 setls emissores deixarem de ser considerados como de baixo riseo de erédiio, apos as aplicages
realizadis pela unidade gestora,

Na abtengdo da Certificacdo Institucional Priv-Gestio, ndiw serdio considerados desenquadramentos
os limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL
- IPAM prazo de 90 (noventa) dias pard revisdo e adéuagdo da sua Politica de Investimentos em

atendimento aos novos limites.

78 VEDACOES
L Gestor dos Recursos ¢ o Comité de [nvestimento do INSTITUTO DE PENSAO F

APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM deveriio seguir s vedagdes estubelecidas na Resolugio
CMN n® 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a acguisiedo de:

al  Uperagdes compromissadas lastreadas em titulos priablicos o

Bl Aquisigio de qualquer ativo final com alto risco de credito.

Quanto a aquisigio de Titulos Pablicos, conforme disposta na Portaria MTP n° [ 467/2022, fica o
INSTITUTO DE PENSAO F APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM vedado de adauirir:

ab Tiulos que ndo sejem emitidos pelo Tesouns Nagional;
by Tiwlos que ndo sejam registradas no SELIC: ¢

€h  Timlos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal o Municipios,
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8 EMPRESTIMO CONSIGNADO

i1 OBJIETIVO

Com a possibilidade da concessio e administragdo de empréstimo consignado aos segurados em
atwvidade. aposentados e pensionistas (Memadores") por parie do INSTITUT( DE PENSAO E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, s faz necessirio o estabelecimento das politicas,
sondigdes, diretrizes, controles ¢ 4 pestdo dos processos, desde a concessdo, acdministragio,
operacionalizagio e cobranga.

L) empréstimo concedido a0s tomadores, ¢ considerade uma aplicagdo fingneerra para o
INSTITUTO DE PENSAOQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, conforme determina a
Resolugdio CMMN n" 4.063/2021

8.2  PARAMETRO DE RENTARILIDADE

Us paridmetros de rentabilidude perseguidos P @ cirleim de emprestimos consignados buscarfio
cempatibilidade com o perfil das obrigapies do INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM. tendo em vista a necessidade de busca e manutengdio do equilibrio financeiro e
wluarial,

83 MODALIDADES DE EMPRESTIMO
Lis empréstimos concedidos pelo INSTITUTO DE PENSAO F APOSENTADORIA MUNICIPAL

- IPAM sio em parcelas fixas e consignados em folha de pagamento dos segurados ativos efou
beneficiarios do INSTITUTO DE PENSAQ F APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM. nas
modalidades: empréstimos shmples, renegociacio on repactuacio extroordingria,

*  Empréstimo Simples: & g modalidade pela qual as pareelas sio descontadas diretamente da
folha de pagamento do tomador do empréstimo;

s HRencgociacio: ¢ a modalidide disponivel para os tomadores que desejum modificar as
condigdes do contrato original. Essa modalidade permite ao tomador rencgociar s condipies
de pagimento, tais como prazo, valor das parcekas e e de jures, a fim de ajustd-1as 4 sua
sttuagde financeira aiunl:

*  Repactwagio Extraordindria: ¢ a modalidade Yue permite aos tomadores de empréstimos
vonsignados renegociarem suas dividas em casos excepeionais e especificos.

%4  ELEGIBILIDADE AOS EMPRESTIMOS

Poderio  comeatar — empréstime consignado  jumo w0 INSTITUTO DE  PENSAO F
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM. o servidores ativos, aposentados ¢ pensionistas dos
plancs de beneficios do proprio INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL -
IPAM ("tomador" ) a partir das caricteristicas biométricas, funcionais, remuneratorias ¢ o naturezn dos
benelicios, para estabelecer os requisHos ¢ condigtes para clegibilidade aos empréstimos

£ tomalor passara por avaliagdo prévia, onde serd estimada a daty de s dposentadorie ¢ as regras de

caleulo de futuro beneficio. Quanto aps dependentes, somente serfin elegiveis aos cmpréstimos
consignados quando estiverem em geeo de pensio por morte.

p-21



Estado do Rio de Janeire
IPAM ~ INSTITUTO DE PENSAD E APOSENTADORIA MUNICIPAL

Miio poderdio contratar Uperagies de empréstimes os tomadores que, no momento da solicitaclio, estejam
enguadrados em quaisquer das hipdteses g SELNIr

4)  ndo wenham disponibilidade de margem consigndvel para a contratacio:

b} que tenham caysado madimpléncia em relagio g emprestunos consignados anteriormente
tomados perante o RPPS:

ch  tenham perdido o vinculo com o Ente Federative o de cessado o beneficio; ¢

db - aos tomadores que & siUAEdes em que o pagamento de sun FEMUNErIEA0 0U provento seja de
responsabilidade do Ente Federativo ou gue dependn de suas transferéneias Ananceiras MEfsais,
caso 0 Mumicipio, ndio seja classificado como "A", relative 4 Capacidade de Fagamento -
CAPAL divulgada pela Secretaria do Tesours Nacional - 5TN.

Laso o Municipio possuir a classificagdo da CAPAG "B, "C" ¢ "D" cMpréstimos somente
poderiio ser concedidos pos nposentados e pemsionistas vinculados ao INSTITUTO DE PENSAOQ F
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM,

Considerando que o INSTITUTO DE PENSAO APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM
possin Plano de Segrepacho da Massy, Smenle aos aposentados e pensionistas do Fundo em
Capitalizagio terfo acesso ao Empréstimo Consignade,

8.5 CONCESSAOQ DOS EMPRESTIMOS

A concessio de empréstimeo esid condicionada i consignagio das prestagies mensais em folha de
pagumento de saldrios dos tanadaores,

Lrempréstimo somente ser concedide por meie da solicitecio via plataformassoftware de Eesido o
administragio contratado pela INSTITUTO DE PENSAO F AMOSENTADORIA MUNICIPAL -
IPAM. O deferimento ¢ prerrogativa do TPAM. abservados os limites determinados nests Politica de
Investimentos ¢ peln begislagio parn operacdes como contritintes de empréstimos.

Mediante autorizacdo, a liberagdo do empréstimo em conta correnie serd efetieada em age 72 {setenty
¢ duas) homs do deferimento da pedide de concessio emitida pelo INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTAIMIRIA MUNICIPAL - 1PAM.

Toda concessiio de tmpreslima estare condicionada 4 alocagdio de récursos prevista nesta Politics
de Investimento, observados os limites relacionados 4 mirgem consignavel e a legislagio aplicavel nos
Regimes Priprio de Previdéncia Sogial - RPPS, guanto as diretrizes de apheagio dos recursos,

8.6  MARGEM, VALORES F PRAZOS

Para efeito da fixacho da margem consigndvel, serdo consideradus as disposigies legais vigemes e
stas possivers alteragdes. Para g administragfio da falha de Pagamento dos lomadores poderk ser imitida
“Instrugic” de suporte.

Para o servidor stivo serd obrigatorio o apresentagio do valor da margem consignavel disponivel
tomecido pelo Ente Federtive. Na concessio de empréstimo comsignady para os aposentados e

p. 22



Estado do Rio de Janeiro
IPAM — INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL

pensionistas a margem consignivel serd cemespondente a 35% (trinta e cinco por cento) do beneficio
metsial liguide pago pelo INSTITUTO DE PENSAQ E AFOSENTADORIA MUNICIPAL - [PAM

Fabeln Informativa

Montante Disponivel {%4): 10% do PL
| Margem Geral {%): | 35% da I-:-Ilu e Pagiimento
;“I-'rmm "l-lﬁ_ti_mu ile Concessiio (meses): = R4 ;-_-h {teiodo NS5
| Praro ."rlinin:t .d.-:-.-li'qmu'fm:;- i rm:se-;: 3 "tn mu&c.&]miuinm du_INSS‘,I .

0 wvalar Maxima cle l.'.'!ll]'!‘:ll:'h:i]'ll.l.! i 5ef concedido pos tomadores My sers "'\:|I|:|'l..'1'l.|:!|.|' a9 margem
consigndvel. além da taxa de jurns ¢ do indice de atunlizagdio monetiria,

(13 -_'||-.F'i|'|_"\-\.|i|'|'ll 15 "1'-|1||'|!l_'-\. i e rerHEoe Iedo devem coisiderar o prizn mik% imo i _i||||._||-|_1:,.-:b;':-é-|';.,
uitilizado como " Tepo do NS5

Us emprestimos serdio concedidos pelo sistema de amartizigao prefixado, pars serem descontados
£ prestagies mensals confomme o prazo estabelecido, ressalvando as condighes extrnordinirias mos
casos de repactuagdes

8.7 CARGOS E TAXAS
Vs prestgies do empréstimo concedidos serfio caleyladas mediante aplicagio de:

a4l  Meta de Rentabilidade definida e pprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo, devidamente informada nesta Politica de linvestimentos;

bh Indice de Atalizagao Monetaria (IPCA-IBGE) para corrigir o valor emprestado,
ch o Faxa de Administragio

db - Taxa do Fundo de lnvestimento de | iuidez para suardy e gostio dos valores s serem
concedidos o

L

Faxa do Funde Garantidor e/oy UG para cobertura do empréstime que serid cobrada no ato
da concessio,

L valor maximo da Taxa de Administragdo seri fixado pelo Comité de Tny estimentos ¢ deliberada
pelo Conselho Deliberativo ¢ ser mitormada acs tomadores no ato da concessio. Serd destinada a
cobertura dos custos com a adnvinistragdio da carteira de cimpréstimos ¢ deverd ser deduzida do valor
principal do empréstimo no ato da concessio,
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Poderi ser cobrada valor para compor o Fundo Garantidor na cobertura dos empréstimos, a ser
deduzido do montante solicitado no ate da concessio. A constituigdo desse fundo serd feitg
prioritariamente pela cobranga de percentual sobre as concesstes elou perfommunce superior 4 meis de
remtabilidade.

As recuperagdes de crédito decorrentes de aplies judiciais e extrajudiciais de cobranga tamhbdém
enseprdo o recomposicdo do Fundo Garantidor

Apas o elfetivaedo da concessio do empréstimo, os encargos incidentes sobre 1 operagio niio serdo
objeto de restituigho. Entretanto. nos casos de quitagdio antecipada do contrato serd apurada a redugdo
dos juros incidentes sobre a concessdio,

LI pagmmente das prestagdes ocorrerd mensalimente. No caso dos servidores ativos, & amortizagiio
dov saldo devedor ocorrert por consignagio na folha de pagamento do Ente Federativo, Para os
beneficiirios, os pagamentos seriio descontados da Tolha de beneficios do INSTITUTO DE PENSAQ
EAPOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM.

Fica o Ente Federative com a responsabifidade de informar o INSTITUTO DE PENSAQ E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM o mative pelo gqual ndo honve o desconto em folha da
porcela de empréstimos no més sibseguente ae vencimento da prestivgdo.

U5 lomadores permanecem como os finicos responsivels pelos pagamentos dos empréstimos, Caso
o Ente Federativo, por qualguer motiva, ndo processe o3 descontos mensais, o tomador estd obrigado a
realizar os pagamentos das prestaghes correspondentes diretamente ao INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM. Para iss0, deverd solicitar a emissdo de boleto bancirio
em fGvor do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, com
vencimento pars o dia 5% (quinte) dia Gl do més subsequente ao que deveria ser realizado o desconto
i felha de pagamento

Poderd ser determinado um outro meio de pagament excepeional, desde que expressamente
autorizido pelo INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, s0b pena
det incorrer nos encargos de mors decorrentes da situagha de contrato inadimplido.

Carrends o atraso do pagamento de quisquer prestagdes previstas no contrato de cmpréstime,
serido cobrados juros de mora e aualizagio monetira em percentual ¢ indice definidos nesta Politica de
Investimentos, contados a prartr dla data do vesgimenio da prestagiio em atraso,

Us tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parcela do empréstimo serfio considerados
madimplentes, incidindo sobre o valor devida juros de mora de 1% (um POF cenlo) 8o meés e corregdo
monctaria pelo IPCA ou outro indice que o venha substituir eXHessamente.

Las0 o servidor ativo passe 1 condigin de aposentado, concederi no INSTITUTO DE PENSAQ
E APOSENTADORIA MUNICIPAL - [FAM aulorizagho expressa e mevogdvel para descontar
mensaimente, do vabwr do beneficio a que fizer jus. as parcelas correapondentes as prestaches do
contmta, fespestando o valor da mugem consipnivel a ser apurada com base na renda mensal do
benelicio

Uibtida a informagio do dhito do tomador, que poderis ser prestada pelo Ente Federative ou familiar,
o contralo de empréstimo serd quitado mediange apresentagio da Centidio de Obito ¢ o processo de
cobranga cessade imedistamenie,
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Pira a cobranga judicial ¢ extrajudicial poderao ser contraiadas empresas lereeinizadas para auxiliar
na atividade, como por exemplo, escritorios juridicos ou o proprio intermediador pela Opericio.

Mo processo de manutengio efou mplantagio da modalidede Empréstimo Consignado, nio serdo
considerados inconformidades elon desenquadramentos qualquer limite ou regra cima citada, tendo o
INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - [PAM praze de 120 (cento e
vinte) dias para revisio e sdequagio da sua Politica de Investimentos em atendimento aos LTS
pardmetros normatives ¢ os que vierem a sebstimi-los,

9. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotadas ao analisar os riscos dos investimentos, assim
como s divelrizes para seu controle e monitaramento, é necessario observar g avaliagdo dos nscos de
eredito, mercado, liquidez, operacional, leszal, sistémico e outros especificos o cada eperaydo ¢ wlerdncia
i CRSLS MISC05,

As aplicagdes Mnanceiras estio sujeitas & incidéncin de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retormo. e consequentemente, Nca o INSTITUTO DE PENSAO F
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre
esfes riseos, eonsiderando entre eles:

*  Riseo de Mereado - ¢ o riseo inerente 3 lodas s modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro: corresponde 4 incerteza em relagio a0 resultado de um
investimento financeiro ou de uma caneira de mvestimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condigdes de mercado, E o risco de variagdes, oscilapies nas taxes ¢ pregos de
mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes ¢ outros indices, ligado ds oscilagdes do

iitercado financeiro,

*  Risco de Cridito - também conhecido como risco instilucional ou de contraparte, ¢ agquele em
que i a passibilidade de o retorno de investimento niio ser honrado pela institnicio o Ui eanliv
determinado titulo, na datas e nas condigdes negociadas ¢ contratadas,

*  Risco de Liquidez - surpe da dificuldade eim se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento e no preco desejado, Ocorre quando um ativo esti com baixo
volume de negociagio e apresenta grandes diferengas entre o prege gue o comprador esta
ilisposto & pagar (oferta de compra) e wjuele que o vendedor gostaria de vender tofenta de
venda), Quando ¢ necessirio vender algum ative nwm mereado iliquido, tende o ser dificil
conseguir realizar o venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

*  Risco Operacional - & o risco de perdas financeirs consadas [ROr EEROS €M processos, politics,
sistemas ou eventos fulhos ou falhas que interrompem a5 operagdes de megocios. Emps de
|.llﬂi.'i'l.'ll'|-l'i-|'il'."5. aividades Criminosas como (raudes ¢ eventos fisicos esifo chire os faiores (jue
pedem desencadear o riseo vperscional. Em outras palavras, o risco operacional & gualgquer
AN que  possa aletar o funcionamento  do INSTITUTO DE PENSAO F
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM & redusir 4 gualidade operacional come um todo
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*  Riseo Legal - O nsco legal é a possibilidade de uma organizagdo sofrer perdas financeiras ou
de reputagiio como resultado de uma viokicdo da Iei ou de um processo legal. lsso pode ser
causado por uma variedade de fatores, O riseo legal pode ter um impacto significative nas
eperagies podendo levar a multas, indenizagies, sindiclineias ¢ processos administrativos.

9.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

LHINSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM adota o VaR -
Valoe-at-Risk paru controle do risco de mercado, siilizando o sepuintes pariimetros para o cileulo:

al  Modelo paramétrico,
by Intervalo de confianga de U5% (noventa ¢ cinco por cento);

€]  Horizonle temporal de 21 dias dteis,

Lo pardmetro de monitoramento parn controle do risco de mercado dos ativos que compde a
caneirn de investimentos, os membros do Comité de Investimentos @ o Gestor dos Recursos deverdo
observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavalingio destes ativos sSempre que as
referencias pré-estabelecidas forem altrapassadas:

a}  Segmento de Renda Fixa: 1,64% do valor alocado neste segmento:
bl Segmento de Renda Variavel ¢ Estruturados: 8,32% do valor alocado neste segmento ¢

€ Segmento de Investimento no Exterior 9,40% do valor alocado nesse segmento,

Lome instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM devers monitorar o rentabilidude dos fundos de investimentos om janzlas
lemporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses @ vinge ¢ quatro meses), verificando o
alinhamento com o benchmark de cada ative, Desvios significativos deverlio ser aviliados pelos
membros do Comité de Investimentos e Gestor dos Recursos, que deciding pela manutengdo, ou nio,
desses ativos,

9.1 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipatese de aplicagfio dos recursos financeiros em fundos de ivestimento que possuem em sua
carteira de investimentos atives de erédito, subordinam-se que esles sejpm emitidas por companhias
abertas devidamente operacionnis ¢ registrada; ¢ que sejam de baixo risco em classificagio efetunda por
agencia classificadora de risco, o que estiverem de acordo coin o tabels abaixo:

AGENCIA HATING MINIMO
CLASSIFIC AIDMRAS DE
RISCO) .
: ] BHE+ (perspectivy
STANDARD & FOOR'S estivel)
Baal (perspectiva

MOODY'™S

estavel)

. 26



Estado do Rio de Janeiro
IPAM - INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL

. T s BHB+ (perspectiva
FITCH RATINGS estivel)

2 e e . A [perspectiva
ALUSTIN RATIMNG cativel)

A (perspectiva
LF RATING estavel)

A (perspectiva
estavel)

LIBERLUM RATING [

As apéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissdlo de
Valores Mobilidrios - CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil, Utilizam o sistema de Foing para
elassificar o nivel de risco das Instituicies Financeiras, fundo de mvestimentos ¢ dos ativos financeiros
que niegram da carteira de investimentos dos Tundos de investimentos ou demnis ntivas fimanceiros.

L3 CONTROLE DO RISCO DE LIOUIDEZ

Mas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liguider superior a 365 (rerentos ¢
sessenta e cinco) dias, a aprovagiio de alocagio dos recursos deversi ser precedida de estudo que
comprove a andlise de evidencioglio quanto a capacidade do INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM em arcar com o fluxo de despesas necessarios ao
cumprimento de suns obrigagdes stuariais, a1 a daa da disponibilizacio dos recursos investidos.

Eatende-se como estudo que comprova a andlise de evidenciagio quanio a capacidade em arcar
com o Huxo de despesas necessarias ao cumprimenta de suas abrigagdes atuariais, 0 estudo de ALM -
Assel Linbility Management,

94 CONTROLE DO RISCO OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacto causado Por erros operacionais e legais, que levam a possivels perdas
fnanceins, danos & reputacio, interrupedo das Operigdes . ou até processos  adminisimiivos e
sindicéncias, o INSTITUTO DE PENSAD F AP( ISENTADORIA MUNICIPAL - IPAM classifica
como importante i implantagio do processo de gestio de riscos, que possibilitem identificar, avaliar ¢
IMIEIZAT £5505 MSC0S.

O INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM adotard a
Certificagio Institucional Pro-Gestdo como mecanismo e sistema de qualidade para minimizar o
impacio do riseo operacional ¢ lepal,

A adesiiora Certiffcagdio Institucional Pro-Gestio tem por objetivo incentivar o INSTITUTO DE
PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM a adotar melhores priticas de gestio e
governangs, proporcionando maior controle dos seus ativos ¢ passivos, aprimoramento da qualidade da
Lovernanga 00 ambito da gestio dos riseos, mais transparinia no relacionamento com os segurados ¢
a sociedmde.

1 ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEM ENT

As aplicagies dos recursos ¢ sua continuidade deverfio observar a compatibilidade dos ativos
ivestidns com os pravos, montantes ¢ laxas dis obrigegdes atuariais presentes ¢ futuras do
INSTITLTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, com o ohjetive de manter
weyuilibriv economico-Tfingneein enlre ativos ¢ passivis.

A
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Para garantir o compatibilidade. os responsdveis pelo INSTITUTO DE PENSAD F
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM devem manter os procedimentos e controles inbernos
formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicacies de forma que o8 recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigagies. Deverdo inclusive realizar o
scompinhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurande o cumprimento dos prazos ¢ dos
montanies das obrigagies do INSTITUTO DE PENSAD E APOSENTADORIA MUNICIPAL -
IPAN,

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima. o INSTITUTO DE PENSAQ E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM buscari a adogio da ferramenta de gestio conhecidn
coma estudo de ALM - Asset Linbilin Management,

} estudo compreende a forma pormenorizadamente di liquider da carteira de Investimentas em
honrar o= compromissos presentes e futuros, proporcionado ao INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTAIMRIA MUNICIPAL - IPAM a busca pele otimizagio da carteira de investimentos.
ipresentando i melhor trajetdnia pars o cumprimento da meta de rentabilidade, resguirdando o melhor
resultado financeiro possivel também no lengo prago.,

() estudo de ALM - Asser Liability Management deverd ser providenciado no minimo wing vez oo
wne, apis o fechamento da Avaliagio Atuarial, sendo necessirio seu scompanhamento periddico, com
emissio de Relatorios de Acompanhamento que proporcionard as stualizagdes de seus resultados em
uma linha temporal ndo superior 4 wim semestre,

11 EQUILIBRIO ECONOMICO F FINANCEIRO

tm atendimento ao An. 64, §1" ¢ $2° da Portaria MTP 0° 14672022, o INSTITUTO DE
PENSAD E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM adotard medidas para honrar os
compromissos estabelecidos no Plano de Custeio ¢ ng segregapio de Massa, além da adeguagiio do
Plane de Custeio aprovade e sua compatibilidade com a capacidade or¢amentaria e financeira do Ente
Federative,

Meste sentido, o INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM
buscari consulioria especinlizads para emissdo de estudo de viabilidade para avaliar o situacio
ceomnmic, financeira ¢ orgamentaria, visando propor possiveis medidas de equacionamento no curlo,
middio e longo praco.

Ademais, o INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM ters um
acompanhaments das informagies referente aos seus demonsirativos, devendo ser encaminhada ags
orgdios de controle interne ¢ externo com o objetivo de substdiar a andlise de capacidide econdmica,
financeirs e orgamentaria, visando honrar com as obrgagoes presentes e futuras,

12 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n* 1.467/2022, as in formagies contidas nessa Politica de Investimentos
© em suls possiveds revisoes deverdio ser disponibilizadas aos interessados. no prazo de 30 {rinta) dias
contados de sum aprovagio.

A vista da exigéncia contida no art, 4° incisos LU L Ve V. & 17e 2%e ainda, an. 5" da Resolugdo
UMN 0" 4.963/2021, a Politica de Investimentos devers ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE
PENSAL E APDSENTA DORLA MUNICIPAL - TPAM, Diiirio Oficial de Munigipio ou em loeal de
ticil ovesso e visualizaedo. sem prejiiFo de outros cangiz oficiais de comumicagilo,
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Todos ¢ demais documentos correspondentes a analise, avaliagio, perenciamenio, assessoramento
¢ decisbo, deverdo ser disponibilizados vin Portal de Transparéneia de propein autoria ou na melhor
qualidude de disponibilizagio aos interessadis.

13, CREDENCIAMENT()

Seguindo a Portaria MTP n* 1.467/2022 que determina que antes da realizagio de qualquer nove
aporte, o INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, na figura de sen
Comité de [nvestimentos, devera assegurar que as Instituigtes Financeiras escolhidas para receber as
aplicagdes dos recursos tenham sido chieto de prévio credenciaments.

Complementarmente, o propria Resolugdo CMN 0 4 9632021 em seu Art. °, E17 ingiso Wl e B37,
teterming que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos deverdo
passar pelo prévio credenciamento. Adicions ainda o acompanhamento e a avaliagio do gestor e do
adrmimistridor dos fundos de investimento,

Conssderande todas as exigéneias, o INSTITUTO DE PENSAO FE APOSE MTADCRLA
MUNICIPAL - IPAM, atraves de sen Edital de Credenciamento. deverd atestar o cumpromento integril
de tindos o5 requisitos minimaos de credenciamento, inclusive

ah  atos de registro ou autorizagdo na forma do $1° ¢ inexisténcia de suspensio ou inabilitegio
pelo Banco Central do Brasil ou Comissio de Valores Maobilifirios ou drgio competente;

b observincia de elevado padrio ético de conduta nas operagies realizadas no mercado
linanceiro ¢ auséneia de restrigdes que, a eritério do Banco Central do Birasil, da Comissio de
Valores Mobiliarios ou de outros drpfos crmpelentes desaconsefhem um relag ionamento SERUED

¢l anilise do historico de sua atuagio e de seus principais controladores

di experiéneia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados i pestio de ativos
ile fereciros: o

¢)  umilise quanto ao volume de recursos sob sua pestio ¢ administragio, bem como quanto a
qualificagiio do corpo téenice e segregacio de oty idades,

Peverd ser realizado o eredenciamento, inclusive, das corretoras e distribuidoras de titulos e valores
maobiliarios {"CCTYM o/ou DTYM™) que tenham relagko com operagies diretas com titulo de emissiio
do Tesourn Macional que forem registradas no Sistema Especial de Liquidagdo ¢ Custadia - SELIC e
Tiwlos Privados de emissdo de Instituigdes Financeiras,

A conclusio da andlise das informagdes ¢ da verificogdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, deverd ser registrada em Termo de Credenciaments, 0 Termo deveri observar os
SEEUMies feguisitos:

ah Lstar embasado nos formulirios de diligéncia previstos em eodigos de autorregulagio relativos
4 sdministragdo de recursos de terceiros. disponibilizados por entidade representativa dos
participantes do mercado financeiro ¢ de Capitais que possua convénio com o CVM prara
aproveitamento de autorregulagio na indistrin do fundos de investimento:

hj Neratpalizado a cwda 24 {vinde o quatrop meses,
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¢} Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor
do fundo; e

d} Ser instruido, com o8 documentos previstos instrugio de preenchimento do modeko
dispenibilizade na paging da Previdéncia Social, disponivel na intermet

Emn aspeetos mais abmngentes, no processo de selecio dos gestores ¢ administradores, deverdo ser
considerados us aspecios qualitativos e quantitativos, tendo como parimetro de andlise o minimo:

*  Tradigio e Credibilidade da Instituicio - envolvendo volume de recursos pdministrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capucitagio profissional dos agentes envelvidos na
adm nistragio e gestio de investimentos do fundo, que incluem formagio académica
continuada, centificagies, reconbecimento pliblico ¢le.. tempo de atungio e matundade desses
agentes na atividade, regularidade da manutengio di equipe, com base na rotatividade dos
profissionais ¢ na tempestividade na reposiciio, além de outras informagdes relacionadas com
 administragdo e gestdo de investimentos que permitam identificar o cultura Aducidria da
instituiglo ¢ seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga;

= Guestdo do Risco - envolvendo qualidade ¢ consisténcia dos processos de administragio e
Restio, em especial aos riscos de erédito - quande aplicivel - liguidez, mercado. legal e
aperacional. efetividade dos controles internos, envalvendeo, ainda. o uso de lerramentas,
softwares ¢ consultorias especializadas, regularidade na prestagio de informages, atuacio da
irea de "complionce”, capacitagio profissional dos deentes envolyidos na administragiio ¢
pestio de risco do fundo, que incluem formagio académica continuada, centificagies,
reconhecimento plblico cte., tempo de atagio ¢ maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencio da equipe de risco, com base na rolatividade dos profissionais e
i lempestividade ma reposicio, ulém de outras inform apdes relacionadas com a administragio
€ restdo do rseo;

*  Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos
- ewvalvendo a correlagdo da rentabilidade com seus chietivos e a consisténcia na entrega de
restltados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credencinmentno.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o repulamento do fundo de
investimento ¢ as normas aplicdyeis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,

R que tange a0 distribuidor, institwigdo intezrante do sistema de distriboigio ou agente autdnome
de investimento, sua andlise e registro recaira sobre o contrato para distribuigio e mediagio dos produtos
ofertado ¢ sua regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Complementarmente a0 processo de credencizmento, somente serdo considerados aplos ou
cnquadrados a receberem recursos do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM, o5 [undos de mvestimento gue possuam por prestadores de servigos de gestiio
¢ wdministraglo de recursos, as Instituigdes Financeiras quee alendem comulativamente as condigoes:

P30



Estado do Rio de Janeiro
IPAM — INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL

up O administrador ou gestor dos recursos seja instiluigdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil. obrigada & instituir comité de auditoria ¢ comité de riscos nos termos da
regulamentagio do Conselhe Monetario Noacional:

bl O mdministrador do fundo de investimento detenha. no maxie, 3% dos recursos soh sus
wdministragio oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Socinl ¢

€ O gesior e o administrador do fundo de investimento tenham sido abjety de prévio
credenciamento ¢ que seja considerado pelos responsdverss pela pestiio dos recursos do
INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM como de boa
qualidade de pestio ¢ ambiente de controle de investimento.

Em stendimento aos requisitos dispostos, deverdie ser ohservados apenas quanda da aplicagio dos
recursos, podendo os fundos de lnvestimentos niio enguadrados nos tenmos acimi, permanecer na
carteina de investimentos do INSTITUTO DE PENSAO F APOSENTADORIA MUNICIPAL -
IPAM atdé seu respective resgate ou vencimento.

131 PROCESSO DE EXECUCAQ

O credenciamento se dara por meio eletrbnico, atrvés de sistema eletrdnico utilizado pelo
INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, no imbito de controle,
melusive o gerenciamenta dos documentos € certiddes negutivas requisitadas.,

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga ¢ como eritério documentsl para
credenciamento, o relatdrio Dee Difigence da ANBIMA entendidos comda "Secio UM, [NHS « TRES",

Encontra-se  gqualificado o participar do processo  seletivo qualguer Instituigio  Financeim
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figuranem
instituigoes auterizadas o funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de
anditonia ¢ comité de riscos, nos ermos das Resolugdies CMN n° 3 1982004 ¢ n® 4.5577017,
respectivamente. As demars Instituigdes. Financeiras que nie Cumprem s requisitos, podemn ser
credenciadas  normalmente.  entretanio paria tal Institiigdo Financelm estar apta av porte do
INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IFAM deve ter ae menos um dos
prestadores de servieo devidamente enguadrado,

Lis demais pardmetros para o credenciamente foram adotados o processo de implantacio das
regras, procedimentos ¢ controles internos: do INSTITUTO DE PENSAO F APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM que visam garantir o cumprimento de swas obrigogies, respeitando esta Politics
de Investimentos, observados os segmentos, limites ¢ dems requisitos previsios estabelecidos o os
parimetros estabelecidos nas nommas gerais de organizaciio ¢ funcionamento dos Regimes Proprios de
Frevidencia Social - RPPS, em regulamentagio da Secretaria de Previdéncia.

132 VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processes de credenciamento, deverfio ser atvalizados 3
cada 24 (vinte ¢ quatro) meses ow sempre que houver a necessidrde.

4. PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Lk principios e critérios de precificaciio para os atives e os fundos de investimentos QUE compe
Ol que vimie & compor g carteirn de  investimentos do INSTITUTO DE PENSAQ F
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APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM, doverio SCRUIr o critério de precificagio de marcagio a
miercado (Mah).

4.1 METODOLOGIA

411 MARCACOES
L) processo de marcaciio a mercado consiste em atribuir um Prego justo a um determinado ativo

i detivativo, sefa pelo prego de mercado, caso haga liquides, ou seja, na auséncia desta, peln melhor
eslimativa que o prego do ativo teria em uma eventual NEZOCInEED

O processo de marcaciio na curvi consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacio da taxa de juros, desde que a emissdo do papel sejin carrcgada
B¢ O Seu respective vencimento, O valor serd mualizado diariamente, sem considerar a oscilacies de
preso auferidas no mercadio,

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD

14.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDFRAIS

o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, fque representam uma forma de (inanciar
i divida piblica e permitem que os investidores emprestem dinheino para o governo, recebendo em troca
uma determinada rentabilidade. Possuem diversas carsctenisticas comao: liquidez didria, Baixo custo,
baixissimo fdsco de crédito, e w solider de uma instituigio enorme por iris,

Coma lonte primiria de dados, o corva de titulos em reais, gerada @ partir da s indicativa
divulgada pela ANBIMA € a taxa de juros div ulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego
unitirio do titulo piablics.

Marcapde a Mercado

Atraves do prego unitirio divalgado no extrato do custodiante. multiphicado pela quantidade de
litules piblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor 4 mercado de titulo piblice na carteira de
Hiveslimenios. Abaixe segue (drmula:

V= P g ® @ Thuis
Cinde
Vo = iihar de MBec il
Pt = Prege Unithrio Al

Heivedes = Quantidade d¢ Titnbas e Posse do fegime
Mewrvaedn wa Cnrvg
Mu aquisizio dos Titulos Piblicos Federais contahilizados pelos respectivos custos de aguisicio,
serescdos dos rendimentos auleridos, o INSTITUTO DE PENSAQ E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM deveri cumprir cumuolativamente as exigéncias da Portaria MTP e 467202

sendio elas:
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ap  seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras:

by sejam classificados separadamente dos ativos para negociagho, ou sejn, daqueles adquiridos
com o proposito de serem negociados, independentemente do prico a decorrer da dain da
aguisigdo;

£} seja comprovada a intengiio ¢ capacidade finunceirs do INSTITUTO DE PENSAD FE
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM de manté-los em carteira até o vencimenio; e

d}  sejam atendidas as normas de atuiria e de comabilidade apliciveis, inclusive no gue se refere
it obrigatoriedade de divulgagao das informagdes relativas aos tinnlos adquirides, ao impacto
nos resuliados e aos requisitos ¢ procedimentos, na hipotese de alteragdio da forma de
precificagiio dos titulos de emissiio do Tesouro Nacional

Lomea precificagio na curva ¢ duda pela apropriagio natural de juros até a data de vencimenio do
titulo, as formulas variam de acordo com o tipe de papel, sendo:

= Tesowro IPCA - NTN-B

3 Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz
a aplicagio o resgata o valor de face (valor investido somado 4 rentabilidade) na date de vencimento do
titulo

E um titulo pas-fixado cujo remdimento se di por uma wxa definida mais a variagio da 1axa do
[ndice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

0 Valor Nominal Atualizado ¢ caleulado através do VNA na data de compra do litulo e da projeciio
o IPCA para a data de liquidagio, sepuindo a equagho:

FNA = ¥NAwars e compra * (1 + IPEAprugosaidn) 11252
Chaile:
FNA = Valor Nominal Atalizado
FNAsio de compea = Yalor Nominal Atualizado na data da compra
IPC A prayerade = Inflagdo projetads parm o final do exercicio
() rendimento do aplicagiio & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de veneiments com resgate do valor de face somado ao dltimo
eupom de juros,
*  Tesouro SELIC - LFT
U} Tesourn SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variaefio da taea SELIC,
0 valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valer na dita hase, corngido pela taxa acumulada da

SELIC até o din de compra, mais vorregin da tass SELIC meta para dia da Ligudagia do titulo,
Sendo sen chleulo:
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l"ru'll‘ll'F = ]'"-"l'-dlu.r.u.n e fumars - l;]- 4 j-ﬁ.-ll:fl?ww:_] 17283

Ol
FNA = Yalor Mominal Atwalizado

FXAuaia dv conpra = Yalor Nominal Atunlizado na data da compri
SELIC wess = InMagBo stualizada

Tesoure Prefivado - LTN

A LTN € um titubo prefixado, ou seja. sua rentabilidade ¢ definida no mocmento da compra, que nio
faz pagamentos semestrais, A rentabilidade ¢ caleulada pela diterencn entre o prego de compr do titulo
€ seu valor nominal no venciments, RS 1.000,00.

A partir da diferenga entre o prego de compra € o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser caleulada de duas formas:

Valor de Venda

Taxa Efetivang Perdods = J_

- e — L = 1D
Valar de Canapra

(e
Taxa Efetiva av Periodo = Taxa Mg ni mimento ds compra
Valar de Venda = Yalor de negocingdo do Tialo PEbFeo i data ririal
Faler de Compre = Valor de negocingdn do Tiulo ns | uisigio

Chu, tendo como base um ano de 252 diag dieis:

Falar de Fenda }Hm: iTdir g pericde

—_— — 1= 100
Virlar de Compea

Taxe Efetive ne Perdedo = {

Uil
Faxa Efetiva ne Periode = Tma negociadn po momente da aompm
Valer de Feada = Vali de neporiacan & Tinie Piblica nin idsto final

Vafor d¢ Compra = Valor de nspiiagdo da Thle no agi i

Tesouro Preficads com Juras Semestruis - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semelhante a NTN-B. com pagimentos semestrais de juros so gue
GO 3 taxa pre-fixada e pagamento do (iltimo EUpom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o
resgate do vilor de face,

A rentabilidade do Tesouro Pré-ixado com Juros Semestrais pode ser caleulada segundo a equacio:
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lJIID]El_l -
—m,r,]- 1000 =

1
Fin 17
[1+ TIR)TE= {1+ TIR)=

Prigo = Z 1 {0

=l

Erm guie DUy & o nimero de digs dbeis do periodo ¢ TIR €3 wemiakilidnde amuesl ch 1ulo
Fesourn IGPM com Juros Semesirals - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecide com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza
o 1GP-M ao invés de IPCA. Ansalmente, as NTN-C nflo siio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

O WNA desse titulo pode ser calenlado pela equagio:
FNA = PNAssis de campra * (1 + JGPMprajerads] W14

Uiride 81 repoesenta o nimsere de dias comridos entre dula de Hiquidago ¢ primeire do més anil ¢ N2 sendoe o nbmero de dias
cormidos enire i i primeind die mes sepumic e o peimcing més alual

Como metodologin finul de apuragio para os Titulos Piblicos que apresentam o valor nominal
atualizado, fimaliza-se a apuracho nos segUinles Pass0s;

(10 wdentiDcagie da cotagio:

100
Cotapio = 1
[1+ Tarajls
L
[abita ¢ e = 00 WaloE eniin apreseninde cmoum dis

Taxi = mxa de negesiugio ou comgra o Tila Pubdico Federzl
{ii) identificagio do prego atual:

Caotngae
Preco = PNA - [—I
(]n ]

il
Pregs = vulor unitdrie do Tivuke Mablico Federal
FyA = Walor Momimad Aol e
Cotrede = & oovalor unithrio apresenindg am um dia

14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugiio CVM 535 dispie sobre a constituigio, a adminestragio. o funcionamente ¢ a divalgagio
de infrmmagdes dos fundos de investimento,
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() investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragio iElr.a.’l
do patrimdnio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos ingrentes & composigho
de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou binus dessa propriedade,

Atraves de divalgagio pablica ¢ oficial, caleula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor stual. Abarxo segue formula:

rotarnge = (1 + Sisrerar) * Rendinde
Chle:
Retorno; valar da difereme do montante aportade ¢ o resuliadoe fnal do perdade
Samewroor 1 saddo amicial di invesimenn
Wit il iande - rendimento do fumido de myestimens smoum detenminsdo predlialo {gma perceniunl

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto @ sua posiglo em relagio
quantidade de cotas, caleula-se:

Vatwar = Feara ™ -l?f'u-.'.n
Livnle

e 2 volor agual do mvestimenio
Foure  vitlar di cola oue i

e uantidede de colis adguinidos mediante aporte no Disdo & inyGELUBERD

Em caso de Tundos de investimento imobiliarios (F11), onde consta ao menos uma negocia¢do de
compra e venda no mercado secundirio através de seu toker; esse serd cileulado atraves do valor de
mercado divalgade no site do BMEFROYESPA; caso contririo, serd calculado a valor de cota, atraves
de divulgade no site da Comissio de Valores Mobiliarios - CVM.

1423 TITULOS PRIVADOS

Titulos privados sio tilulos emitidos por empresas privadas visando & captagdo de recursos,

A5 np:-r.::;;{mh' COT rlr\i1|'|=||:1':-;.i||;|i'l_\ lastreadas em tilulos r.llltrlii.'ﬂ'-.- bi"ll.Hll'l't.'Tﬂl:‘l-'l'l.!‘.': e Campri {venda) com
compramisse de revenda {recompra). Na partida da operagho s30 definidas a taxa de remunersglo ¢ a
data de vencimento da operagdio. Para as operapdes compromissadas sem liquidez diaria, 4 marcagie a
micrcado sert em acordo com as taxas praticadas pelo emissor par o prazo do titulo e, adicionalments,
um spreed da natureza da operagiio. [*ara as operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria,
2 marcacio & mercado serd realizada com base na taxa de revendn'recompra na dita.

O certificados de depdsito bancario (CDBs) sdio mstrumentos de captagio de recursos utilizados

por institaigoes financeirs, os guais pagam ao aplicador, go linal do prazo contratado, a remuneragio
prevista, que em geral € Mutoante ou pré-fixada, podendo ser emitidos ¢ registrados na CETIP.
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(s C DBs pré-fixndos sio thulos negociados com agio/desdgio em relagiio i curva de juros em reqis.
A marcagio do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes a0 prazo da operagho e rating
do emissor.

(s CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados dianamente pelo CDE, ou seja, pela texa de juros
baseads na taxa média dos depositos interbancarios de um dia, calculada ¢ divulgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual sprecd contratado na data de emissio do
papel. A marcagio do CDB ¢ realizada descontands o seu valor future projetado pela taxa pre-fixada de
mercado acrescida do spread definido de scordo com as faixas de taxas em vigor,

15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Comao s procedimentos de marcagio a mercado sio dids 05, como norma ¢ sempre que possivel,
alotam-se pregos ¢ cotagdes das seguintes fontes:

a)  Titulos Piiblicos Federais ¢ debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(hitps:www anbima.com. be/pt_briinformar/tixas-de-titu [os-publicos him];

b Cotas de fundos de investimentos; Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM
{hitpe! www . cvm o br'menu/regulados/ fundos/consultas/ Tundos himl);

¢ Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atuslizado ANBIMA - Associagio Brasileins das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
{ https:/iwwow anbima comt.be/ptbrfinformar/valor-nominal-atunlizedo. him y,

d) Aghes, opgdes sobie  apgbes  liguidas ¢ termo de  aghes: BME&EFBOVESPA
{hitpa/fwwew b Moy espa.com.bript_ber), ¢

el Certificado de Deposito Bancario - CDR: CETLP (linp fwww by combrpt_ber),

6 POLITICA DE ACOMPANIHAMENTO E AVALIACAQ

Para o scompanhamento ¢ avalisgho dos resultados da carteira de investimenio ¢ de seus respectivos
fundos de investimentos, serfio adotados metodologias ¢ critérios que atendam conjuntamente as
nermativas expedidas pelos drgdos fisealizadores ¢ reguladores,

Como forma de acompanhamento, serd obrigatdrio a elaborngdo de reladrios mensais, que
contemple no minimo informagdes sobre 4 rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagies
realizadas quanio as aplicages dos recursos do INSTITUTO DE FENSAQ E APOSENTADORIA
MUNICIPAL - IPAM, bem come a aderéncin das alocagies ¢ dos processos decisarios relacionados.

03 referido relatdrio mensal deverd ser acompanhado de parceer do Comité de Investimentos, gque
deverd apresentar a andlise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragdes e
daliberagdes,

O Cpmig de bvestimentos devern gpresentar no manme o plano de o¢do com o cronogrma diny
atividiades a serem desempenhadas relativas i gestiio dos recursos,
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Dieverdo fazer parte dos documentos do progesso de acompanhamento ¢ avaliagio:

) Editorial sabre o panorama econdmics relativo & semana ¢ més anterior;

I Relatorio Mensal gque contém: andlise qualitativa da situagho da carteira em relagho @
composigdo, rentabilidade, enguadramentos, aderéncia 4 Politica de lnvestimentos, niscos;
analise quantitativa baseada em dados historieos ¢ ilustrada por comparativos grificos;
cumprindo a exigéncia da Portaria MTP n? [ 4672022,

¢} Relawdrio de Andlise de Fundos de lnvestimentos classificados o 10YM 33 20014 gue conkén:
aniilize de regulaments, enquadramento, prospecto (quanda houver) ¢ parccer panativi;

i) Relatorio de Anilise de Fundos de Investimentos ¢lassificados como "Estruturados™ que
contém: andlise de regulamente, enguadramento, prospecto (quando houver} e parecer opinativo
€

¢ Relatirio de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinative sobre estratégia
TR

17 PLANO DE CONTINGENCIA

0 Plane de Contingéncia estabelecido, contempla o abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n®
49632021, em seu Art, 4%, inciso VI ou seja, entende-se por "contingéncia” no dmbito desta Politica
de Investimentos o excessiva exposicio a riscos ¢ potenciais perdas dos recurses,

Com a identilicasdo clar das contingéneias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange ndo somente 1 Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como também
o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

17.1 EXPOSICAD EXCESSIVA A RISCO

Friende-se como Exposigio a Risco os investimentos que direcionam a caren e investimentos
do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM para o nio
cumprimento dos limites, requisitos € normas estabelecidos sos Regimes Proprios de Previdéncia Social,

O piie cumprimento dos limites, requisitos ¢ normas estabelecidos, podem ser classilicados como
s

| Desenduadramento di Corteim de Tovestimentos,
Dresenquadrimento do Fundo de Inveshemenio;
Dresenquadramento da Politica de Investimentos:
Movimentagoes Financeras ndo autorizodas:

s e [

Cuse idemtificado o ndo cumprimento dos ilens descritos, ficam os responsiveis pelos
mvestimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, cbrigados a:
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Contingéncias

Medidas

Resolugiio

| - Desenquadramento da
Carteira de Investimentos

n}  Apuragio das  cousas
peompanhedo de relatdrio;

b3) Identificugio iirs
envolvidos a contar do inicie
do prvcessi,

o) Estudo Téomioe ¢om o

Curto, Médio e Longo Prazo

2 - Desenguadramento do
Fundo de Investimento

viabilidade para 0
e,
Al Aparigia das  causas

acompanhadoe de relatorio;

[} Identilicuglo dos
envolvidos o contar do micio
do processo;

[eciicy com &
par 0n

) Estudi
viahilidade
enguadramento

Curto, Médio e Longo Praso

1« Desenguadramento  da
Politica de Tnvestimenios

ny  Apurogio  das  causas
acompanhado de relatoriog

4] [leatificacan dos
envolvidos a contur do micio
iy processo;

Curto, Médio ¢ Longo Praeo

4 . Movimentagdes
Financetras nio autorizadas

el Estudo  Téomoe dom i
viabilwade para 0
enguadramento,

4) Apuragio  das  causas

aeompanhade de relatdrio.
hi ||;]|.:|'|[“_:L'i:|r'i]-::l dos
envolvidos x contar do ingin
o procesao;

¢y Estudo Téenien com a
viabilicdade para resclugio;

di Agies ¢ Medidas, =
necessirias, judicisis para a
responsihilizagio s
FEApRITISAN IS

Curto, Médio ¢ Longo Praso
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17.2 POTENCIALS PERDAS DOS RECURSOS

Eniende come potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
imvestimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, credito e liquidez,

Contingéncias Meilidas Resulugio

u)  Apuragdo  das  causas
acompanhado de relatdrio;

b Identificagio s
ehvelvidos a contar da nicie

by o . . o
| - Potenclais perdas de do processo; Curte, Médio ¢ Longo Prazo

Mevursas

) Estudo Téomwen com i

wiahilickude administrativa,
finoneeira ¢ se [or 0 caso,
Juridica.

15 CONTROLES INTERNOS

Anies de qualquer aplicagio, resgale ou movimentagies financeiras ocomidas na carleira de
mvestimentos do INSTITUTO DE PENSAQD E APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM, os
responsiveis pela gestio dos recurses deverdo seguir todos os principios ¢ diretrizes envolvidos nog
processos de aplicagdo dos recursos,

0 acompanbamente mensal do desempenho da carieira de investimentos em relagdo a Meta de
Rentabilidade definida, garantird seded ¢ medidas no curto ¢ médio prazo do equacionamento de
quaisquer distorgies decorrentes dos riscos o ela atrelados.

Ulbseirvando  as determinagies da Portoria MTP n® 146772022, foi mstiwide o Comité de
[nvestimentos airavés da Lei Municipal n" 11972004 com a finalidade minima de participar mo
processo decisorio quanto i formulagdo ¢ execupdo da Politica de Investimentos,

Suas #phes sdo previgmente aprovadas em Plano de Aglio estipulado para o exercicio corrente € seu
controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos ¢ Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagio mo processo decizorio quanto o fomuolagie @ execucio da Politica
de Investimentos a abrangéncia de!

n)  garantir o cumprimento das nommuodivas vigenies:
by  garantir o cumprimento da Politica de Investimentos ¢ suag revisdes:

5l gun_ml.ir A pdequagio dos investimentos de geordo com o perfl do INSTITUTO DE
PENSAQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM,

dy  monitorar o grag de risco dos investimentos;
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¢l observar que a rentabilidade dos recursos esteia de acorde com o nivel de risco assumido;
f} warantic n gestio dtica ¢ transparenie dos recursos;
gl garantic o execugio dos processos intemos voliados para drea de investimentos,

hi  insteurar sindicancia no dmbito dos investimentos ¢ processos de inveslimentlos se assim
houver a necessidade;

i executar plano de contingéncia no &mbite dos investimentos conforme definide em Politica
de Investimenlos se assun howver a necessidade:

il garantie a execugdo, o comprimento ¢ scompanhamento do Credenciamento das Instiigies
Financeiras,

k) garantir que a Alocagio Estratégica esteja em consondncia com os estudos téenicos que
nornearam o equilibrio atuarial ¢ finunceiro &

[y qualguer outrn atividade relacionada diretamente a drea de investimentos,

ok v z||_'|;'|m|:|||r|l||||r||::u||h ooy 1l |‘||,!||'|- Coamite de Investimentos serd dL".‘i-iHﬂﬂliIﬂ em fonmato de
relatdrio e/on parecer, sendo disponibilizado para apreciagio, anilise, contestogdio e aprovagdo por parte
do Conselho de Deliberagio. Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PENSAO E
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM.

s relatdrios e/on pareceres supracilados sero mantidos ¢ colocados & disposivio do Ministério da
Previdéncin Social, Secretdria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho
Fiscal, Controle Intemo e demais orgios fiscalimdones ¢ interessados.

I IJ-IHI'I'.I‘HI[;I_"!-F.H LGERAIS

A presente Politica de Investimentos poderi ser revista no eurso de sua execugdlo e deverd ser
maonitoreda no curio prazo, & contar da data de sua aprovagdo pelo orgio superior competente do
INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, sendo que o prazo de

vithdade compreenderd apenas o ane de 2024,

Reunibes extraordingrias promovidas pelo Comité de Investimentos ¢ posteniormente com
Consclho Deliberative do INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA MUNICIPAL -
IPAM. serfio realizadns sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos
peramte o comportamento/conjuniun do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos
ativos linanceiros e/ou com vistas 4 adequasio d nova legislacio.

A Politice de Investimentos @ suas possivels revisdes: a documentagiio que os fundaments, bem
como as aprovagoes exigidas, permanecerio i dispogicio dos drglos de acompanhamento, supervisio e
Mscalizngio pelo praoeo de 10 (dex ) anos,

Preverdo estar certillcados os responsivels pelo scompanhamento e operacionalizagio dos

investimentos do INSTITUTO DE PENSAOQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM, atravis
de exame de centificagio organizado por entidade autonoma de reconhecidn capacidade téonica ¢ difuso
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no mercado brasileiro de -_‘apitnia. Eu_i-.'l contendo abrangera, no minimao, o contido ne anexo a Portaria
MTP n” 1. 4672022, Art. 76, Inciso I1.

A comprovagho da habilitagio ocorrerd mediante o preenchiments dos campos especificos
constantes do Demonstrative da Politica de lnvestimentos - DPIN ¢ do Demonstrative de Aplicapies e
Investmentos dos Becursos - DAIR,

As Instituigdes Finaneeiras que operem e gque venham a operar com o INSTITUTO DE PENSAQ
E APOSENTADORIA MUNICIPAL - TPAM poderiio, a titule institucional, oferecer apoio téenico
atrves de cursos, semindrios @ workshops ministrados por profissionais de mercado efou funciondrios
das Instituigdes parn capseitagdo de servidores ¢ membros dos drgdos colegiados; bem coma,
contraprestagio de servigos ¢ projetos de miciativa do INSTITUTO DE PENSAO L
APOSENTADORIA MUNICIPAL - IPAM, sem que haja dnus ou compromisse vinculados aps
produtos de investimentos,

Casos omisses nesta Politica de Investimentos remetem-se i Resolugdio CMN n° 4.963/2021 e suas
¢ a Portaria MTP 0" | 467/2022 ¢ demais normativas pertinentes nos Regimes Proprios de Previdéncia
Social - RPPS.

L parte integrante desta Palitica de Investimentos, eopia do Ata do Comité de Investimentos que
¢ panticipante do processo decistrio quamlo 4 swa lvrmulagho e execugio: copia da Ata do argio
superior de deliberagiio competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membris.

Este documento deverd ser assinado:

ay - pelo representante do INSTITUTO DE PENSAOQ E APOSENTADORIA MUNICIPAL -
IFAM &

i) pelos responsdveis pela elaboraciio, aprovagiio e execucio desta Politica de Investimentos
e atendmento o art, 917 da Portaria n® | 46731025

0. ASSINATURAS

Membros da Birctoria Esceutiva

P

1.
- 1 i =i o .1M.*|: "I_ :
Lrarcilin e Fitima Guedes Calbsal Julinma Chermamth Alves

Diretora Presidente Conrdenadera Germl de Previddacin

Membros do Comitd de Tovestimen os

dred Bubel o Femmndes Licnencis v e
Shembro Efteve wembm EfFivio
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Blembro Efdtivie beinbro Efctivo

)

e
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